LITKKEESEENLASKUKOHTAINEN YHTEENVETO
1.1. JOHDANTO JA VAROITUKSET

Tamai yhteenveto koskee vakuudellisten joukkovelkakirjojen (’joukkovelkakirjat”) julkista tarjontaa Itdvallassa,
Tsekissd, Tanskassa, Saksassa, Irlannissa, [taliassa, Luxemburgissa, Maltalla, Norjassa, Alankomaissa, Suomessa,
Ranskassa, Puolassa, Espanjassa, Ruotsissa ja Sveitsissa sekd joukkovelkakirjojen ottamista kaupankaynnin
kohteeksi Frankfurtin porssin saannellyilla markkinoilla (regulierter Markt). Joukkovelkakirjojen kansainvélinen
arvopaperien tunnistenumero (”’1SIN”’) on DEOO0A4AERG62.

Ohjelmaesitteen (”ohjelmaesite”) hyviaksymispéiva on 21. marraskuuta 2023 ja sen on hyvéksynyt Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (”BaFin”), Marie-Curie-Str.24-28, 60439 Frankfurt am Main, Saksa,
séhkdposti: poststelle@bafin.de, puhelin: + 49 (0) 228 4108-0.

Tamé yhteenveto on luettava johdannoksi t&h&n ohjelmaesitteeseen. Sijoittajan on liikkeeseenlaskijan
joukkovelkakirjoihin liittyvad sijoituspaétdsta tehdessaan otettava huomioon ohjelmaesite kokonaisuudessaan.
Sijoittajat voivat menettédd liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin sijoittamaansa pddoman kokonaan tai osittain.
ETC Issuance GmbH, jonka rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313
Frankfurt am Main, Saksa, (”liikkeeseenlaskija”) on vastuussa timin yhteenvedon ja sen saksankielisen
kaannoksen sisaltdmistd tiedoista. Liikkeeseenlaskijaa voidaan pitdé vastuussa tiivistelmasta ja sen mahdollisesta
k&annoksesta vain siltd osin kuin tiivistelma luettuna yhdessd ohjelmaesitteen muiden osien kanssa on
harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen tai kun siina ei luettuna yhdessa ohjelmaesitteen muiden osien
kanssa anneta keskeisié tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista téllaisiin arvopapereihin.
Mikéli tuomioistuimessa pannaan vireille ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva
sijoittaja saattaa Euroopan talousalueen jasenvaltion kansallisen lain mukaan joutua ennen oikeudenkdynnin
aloittamista vastaamaan ohjelmaesitteen kaédnndskustannuksista.

Liikkeeseenlaskijan oikeushenkildtunnus ("LEI”) on 875500BTZPKWM4X8R658.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, jonka rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa Rossmarkt 21,
60311 Frankfurt am Main, Saksa, ja jonka oikeushenkil6tunnus on 54930079HJ1JTMKTW637, on tehnyt
hakemuksen joukkovelkakirjojen ottamiseksi kaupankaynnin kohteeksi séénnellyilla markkinoilla.

1.2. KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

1.2.1. Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kaytetty toiminimi on ETC Issuance GmbH.
Liikkeeseenlaskijan oikeushenkilétunnus on 875500BTZPKWM4X8R658. Liikkeeseenlaskija on perustettu ja
toimii Saksan lakien mukaisesti, ja sen padtoimipaikka on osoitteessa Gridiron, One Pancras Square, London, N1C
4 AG, Yhdistynyt kuningaskunta. Liikkeeseenlaskijan osoite ja rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa
Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Saksa, ja liikkeeseenlaskija on rekisterdity paikallisen
Frankfurt am Mainin alueellisen tuomioistuimen kaupparekisteriin (Amtsgericht) tunnuksella HRB 116604.
Liikkeeseenlaskijan verkkosivuston osoite on https://www.etc-group.com ja puhelinnumero on + 49 69 8088 3728.
1.2.1.1. Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta

Liikkeeseenlaskijan paatoiminta on joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku, joiden vakuutena ovat kryptovaluutat ja
muut digitaaliset hyodykkeet.

Joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskulla liikkeeseenlaskija pyrkii tdyttdméaan sijoittajien kaupattavia arvopapereita
koskevan kysynnén, joiden kautta tehdédan sijoitus kryptovaluuttoihin ja muihin digitaalisiin hyodykkeisiin.

1.2.1.2. Suurimmat osakkeenomistajat

Liikkeeseenlaskijan ainoa osakas on ETC Management Ltd ("ETCM?”). ETCM:n ainoa osakas on ETC Holdings
Ltd ("holdingyhti6”). Holdingyhtién osakkeet ovat erittdin keskittyneet: (i) XTX Investments UK Limited
(”XTX”) ja (ii)) MLM Holdings Ltd ("MLM?), jotka yhdessé hallitsevat yli 50,00 prosenttia &&nioikeuksista.

1.2.1.3. Keskeiset toimitusjohtajat
Liikkeeseenlaskijaa hallinnoivat sen toimitusjohtajat Leyla Sharifullina ja Timothy Bevan.
1.2.1.4. Lakisaateiset tilintarkastajat

BFS Revisions- und Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, jonka rekisterdity toimipaikka sijaitsee
osoitteessa Berliner StraBe 75, 63065 Offenbach am Main, Saksa, oli liikkeeseenlaskijan lakisaateinen
tilintarkastaja  31. joulukuuta 2021 paattyneelld tilikaudella. BFS Revisions- und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft on Saksan tilintarkastajaliiton (Wirtschaftspriiferkammer) jasen.

Tilikaudella, joka pééttyi 31. joulukuuta 2022, liikkeeseenlaskijan lakis&ateinen tilintarkastaja on Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, jonka rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa Europa-Allee 91, 60486
Frankfurt am Main, Saksa. Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft on Saksan tilintarkastajaliiton
(Wirtschaftspriferkammer) jasen.
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1.2.2.

Mité ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskijan taloudelliset tiedot sisaltyvét liikkeeseenlaskijan vuositilinpdtoksiin, jotka on paivéatty 31.

joulukuuta 2021 ja 31.

joulukuuta 2022 (yhdessa

”vuositilinpaatokset”), seka

liikkeeseenlaskijan

osavuosikatsauksiin, jotka on pdivatty 30. kesdkuuta 2022 ja 30. kesakuuta 2023 (“osavuosikatsaukset”, ja
yhdessa vuositilinpaatdsten kanssa “tilinpaatosasiakirjat™).

Tilinpdatosasiakirjat on laadittu Euroopan unionissa ("EU”) kéyttoon hyviksyttyjen kansainvélisten
tilinpaétosstandardien (”IFRS”) mukaisesti.

Vuositilinpaatdkset on tarkastettu ja vakiomuotoinen tilintarkastuslausunto on annettu. Liikkeeseenlaskijan
tilintarkastajat eivét ole tarkastaneet osavuosikatsauksia.

Seuraavat valitut taloudelliset tiedot perustuvat tilinp&atokseen ja ne on poimittu tilinpaatoksesta.

Tuloslaskelma Kuusi kuukautta on | Kuusi kuukautta on 2022 2021
(EUR) ohi ohi
30. kesakuuta 30. kesdkuuta
2023 2022
(tilintarkastamaton) | (tilintarkastamaton)
Liikevoitto/-tappio 207 540 280 349 142 298 109 751
Tase 30. kesakuuta 30. kesakuuta 31. 31.
(EUR) 2023 2022 joulukuuta joulukuuta
(tilintarkastamaton) | (tilintarkastamaton) 2022 2021
Nettorahoitusvelka 671 474 280 368 787 100 297 516 002 | 1 010038 300
Kassavirtalaskelma Kuusi kuukautta om | Kuusi kuukautta on 2022 2021
(EUR) ohi ohi
30. kesakuuta 30. kesakuuta 2022
2023 | (tilintarkastamaton)
(tilintarkastamaton)
Liiketoiminnan 595 547 -1 642 140 -3 257 493 3490 039
nettokassavirta
Rahoitustoimintojen 0 0 0 0
nettokassavirta
Investointien 0 0 0 0
nettokassavirta

1.2.3. Mitka ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

Seuraavat riskitekijat ovat olennaisia liittyen liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttd& sen liikkeeseen laskemien
joukkovelkakirjojen mukaiset velvoitteensa.

Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan rajalliseen tavoitteeseen liittyvat riskit: Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan
painopiste on kryptovaluuttaan sidottujen joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku. Liikkeeseenlaskija ei harjoita
muuta liiketoimintaa kuin edelld on kuvattu (katso kohta »1.2.1.1. Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta™).
Taman rajoitetun liiketoimintatavoitteen vuoksi liikkeeseenlaskija altistuu riskille, ettei kohde-etuutena oleva
kryptovaluutta menesty tai menestyy heikommin. Tasté syysta liikkeeseenlaskija voi epdonnistua liiketoimintansa
harjoittamisessa, mika voi vaikuttaa kielteisesti liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen.

Liikkeeseenlaskijan lyhyeen tai epékattavaan liiketoimintahistoriaan liittyvat riskit: Liikkeeseenlaskija on
rekisterdity Frankfurt am Mainin, Saksa, (Amtsgericht) kaupparekisteriin 27. elokuuta 2019. Tdmén lyhyen
olemassaolon vuoksi liikkeeseenlaskijalla ei ole pitk&a ja kattavaa historiaa tssd kuvatun liiketoiminnan
menestyksellisestd hoitamisesta, mikd lisd4d kaupallisia riskejd, jotka voivat vaikuttaa Kielteisesti
liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen.

Suurimmat osakkeenomistajat: Holdingyhtion osakkeet ovat erittain keskittyneet; (i) XTX ja (ii) MLM, jotka
yhdessa hallitsevat yli 50,00 prosenttia &&nioikeuksista. N&ill& osakkeenomistajilla tai heid&n edustajillaan on kyky
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poistaa kaikki liikkeeseenlaskijan hallituksen jasenet enemmistdaanestykselld. Siksi ndill& osakkeenomistajilla on
merkittdva vaikutus liikkeeseenlaskijan hallintoon. Ei ole mitdén takeita siitd, ettd ndmé osakkeenomistajat tai
heidén edustajansa kéyttaisivat dénioikeuttaan tavalla, joka hyodyttaa liikkeeseenlaskijaa tai sijoittajia.

Riippuvuus luvista. Liikkeeseenlaskija on riippuvainen Frankfurtin porssin valtuutuksesta ja Saksan saanndsten
ja mééardysten mukaisesta luvanvaraisuudesta, jotta se voi jatkaa joukkovelkakirjojen liikkeeseen laskemista ja
listaamista. Kaikki muutokset listautumisen vaatimuksiin, joukkovelkakirjojen saantelyyn tai kryptovaluutan
hyvaksymiseen kohde-etuutena voivat vaikuttaa haitallisesti joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskijaan ja
sijoittajiin.

Liikkeeseenlaskijaan ulkopuolelta kohdistuvat hakkereiden hyokkaykset ja sabotaasi: Liikkeeseenlaskijan koko
liiketoiminta riippuu tietystd IT-infrastruktuurista. Lisdksi palveluntarjoajat (esim. hallinnointiyhtio,
maksuasiamies  ja  selvitysjarjestelmd) luottavat myds IT-jarjestelmiin  palvelujen tarjoamisessa
liikkeeseenlaskijalle. Rikolliset saattavat hakkeroida seka liikkeeseenlaskijan ettd palveluntarjoajien IT-
jarjestelmia. Liikkeeseenlaskija on vaarassa estyd osittain, tilapéisesti tai jopa pysyvasti harjoittamasta
liiketoimintaansa ja jopa joutua maksukyvyttomaéksi, ja joukkovelkakirjojen haltijat (”joukkovelkakirjojen
haltijat™) voivat menettdé osan tai koko sijoituksensa joukkovelkakirjoihin tdllaisen tietoturvaloukkauksen takia.

1.3. KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA
1.3.1. Mitka ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Joukkovelkakirjat ovat vakuudellisia joukkovelkakirjoja. Joukkovelkakirjoilla ei ole kiintedd erddntymispdivaa.
Joukkovelkakirjoille ei makseta korkoa. Kukin joukkovelkakirja edustaa joukkovelkakirjojen haltijan oikeutta
vaatia liikkeeseenlaskijalta (a) Bitcoinin toimitusta, kryptovaluutta ja maailmanlaajuinen maksujarjestelma,
julkaistu avoimen lahdekoodin ohjelmistona vuonna 2009 ja jonka tekniset tiedot ldytyvét osoitteesta
https://bitcoin.org/en/ ("BTC” tai “kryptovaluutta”), yhtd suurena kuin joukkovelkakirjan haltijan vaatimus
kustakin joukkovelkakirjasta liikkeeseenlaskijaa kohtaan kunkin liiketoimintapdivan aikana, ilmaistuna
kryptovaluuttana joukkovelkakirjaa kohden, ja laskettuna liikkeeseenlaskijan yksinomaisen harkinnan mukaan
alla olevan kaavan mukaisesti viitaten CME CF Bitcoin Reference Rate (BRR) -indeksiin (”1.4.1. Merkintadhinnan
madrittelytapa”) (’kryptovaluuttaoikeus”) tai (b) Yhdysvaltain dollarin ("USD”) madrdisen maksun
suorittamista, joka on ehtojen asianmukaisten méardysten mukainen (”ehdot”). Joukkovelkakirjoihin liittyvat
velvollisuudet ovat liikkeeseenlaskijan suoria, alistumattomia ja turvattuja velvollisuuksia asemaltaan pari passu
(i) keskenadn, (ii) kaikki turvatut lunastusvelvollisuudet ja turvatut tilitysvelvollisuudet (méaaritelty jaljempana)
(’1.3.3. Vapaaehtoisiin lunastuksiin liittyvdt riskit”) ja (iii) liikkeeseenlaskijaan liittyvéat velvoitteet siirtaa
joukkovelkakirjoja mille tahansa taholle, jonka liikkeeseenlaskija on nimittanyt valtuutetuksi osallistujaksi
("valtuutettu osallistuja™), jos kyseinen valtuutettu osallistuja on siirtdnyt vdhintddn kryptovaluuttaoikeuden
joukkovelkakirjaa kohden, joka on merkitty tai ostettu Zodia Custody (Ireland) Limited -yhtion yllapitamasta
sdilytyslompakosta  (”sdilytyslompakko” ja téllaiset velvoitteet, “turvatut tilitysvelvollisuudet™).
Joukkovelkakirjat ovat vapaasti siirrettavissa.

Joukkovelkakirjoihin liitetddn seuraavat oikeudet:

Vakuus: Liikkeeseenlaskijan antama pantti joukkovelkakirjojen haltijoiden hyvéksi sen oikeuksista,
omistusoikeudesta, edusta ja etuudesta, nyt ja tulevaisuudessa, sdilytyslompakosta ja talletetuista kryptovaluutoista
seka liikkeeseenlaskutilistd ja liikkeeseenlaskijan omistamista joukkovelkakirjoista joukkovelkakirjojen
haltijoiden hyvéksi (“vakuus”). Tiedot kirjanpidosta ja vastaavien panttien ehdoista on ilmoitettava
turvallisuusasiakirjoissa, jotka ovat saatavana joukkovelkakirjojen haltijoiden tarkastettavaksi liikkeeseenlaskijan
paatoimipaikassa (Gridiron, One Pancras Square, Lontoo, N1C 4 AG, Yhdistynyt kuningaskunta).

Pakollinen lunastus: Tiettyjen pakollisten lunastustapahtumien sattuessa liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa
(mutta sen ei tarvitse), antaa ilmoituksen joukkovelkakirjojen haltijoille kyseisestd pakollisesta
lunastustapahtumasta  (”pakollisen lunastuksen ilmoitus”) ja lunastaa joukkovelkakirjat pakollisen
lunastuspéivédn mukaisesti, joka on ilmoitettu pakollisessa lunastuksen ilmoituksessa, niiden pakollisen
lunastushinnan mukaisesti (mé&éritelty jaljempénd). Téllaisiin pakollisiin lunastustapahtumiin kuuluvat
tapahtumat, jotka tekevét joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun ja/tai olemassa olevien joukkovelkakirjojen
yllapitamisen taloudellisesti tai kdytdnnollisesti mahdottomaksi, kuten muun muassa sellaisen uuden lain tai
asetuksen voimaanastuminen, joka velvoittaa liikkeeseenlaskijaa hankkimaan minka tahansa lisenssin voidakseen
tayttaa joukkovelkakirjoihin liittyvat velvoitteensa; tai mitkd tahansa muutokset kryptovaluutan verokohtelussa;
tai jos toimivaltainen tuomioistuin on méaarannyt liikkeeseenlaskijan jarjestdmaén tai muutoin laki vaatii pakollisen
lunastuksen jarjestdmisen. Liikkeeseenlaskijan pakollisen lunastusoikeuden kayttdminen johtaa vaistamatta
joukkovelkakirjojen haltijoiden joukkovelkakirjojen lunastamiseen.

Vapaaehtoinen lunastus: Joukkovelkakirjoilla ei ole kiintedd eraantymispdivad. Kukin joukkovelkakirjojen
haltija voi kuitenkin vaatia liikkeeseenlaskijaa lunastamaan hénen joukkovelkakirjansa fyysisen
kryptovaluuttaoikeuden toimitusta vastaan tai (kryptovaluuttaoikeuden toimitusvaatimuksen tayttamiseksi)
Yhdysvaltain dollarin maaraisena kateismaksuna ("vapaaehtoinen lunastus"). Jos joukkovelkakirjat lunastetaan
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kateismaksua vastaan, lunastussumma vastaa kryptovaluuttacikeuden myynnista kertynytta tuottoa kryptovaluutan
toteutusmenettelylla (maaritelty jaljempand), siihen maarin kuin téllainen toimenpide johtaa onnistuneeseen
myyntiin. Jotta joukkovelkakirjat voidaan irtisanoa, joukkovelkakirjojen haltijan tarvitsee (i) toimittaa
lunastuslomake kaikkien vaadittujen KYC-asiakirjojen kanssa, (ii) maksaa 50,00 euron madrdinen
ennakkolunastuspalkkio (mikd on tiettyjen vapautusten alaista) (“ennakkolunastuspalkkio™) ja (iii) siirtda
joukkovelkakirjat, joiden osalta vapaaehtoisen lunastusoikeuden kéyttd tapahtuu, maksutta liikkeeseenlaskutilille.
Jos joukkovelkakirjojen haltija kayttdd vapaaehtoisen lunastusoikeuttaan suhteessa liikkeeseenlaskijaan tai
suhteessa valtuutettuun osallistujaan, héneltd veloitetaan mahdollisen ennakkolunastuspalkkion liséksi
kayttémaksu, joka on 1,0 % kunkin joukkovelkakirjan, joiden osalta vapaaehtoisen lunastusoikeuden kayttd
tapahtuu, kryptovaluuttaoikeudesta (“kayttdbmaksu™). Jos joukkovelkakirjojen haltija kuitenkin myy
joukkovelkakirjojaan porssissd, liilkkeeseenlaskijalta tai valtuutetulta osallistujalta ei perita lunastuspalkkioita. Jos
joukkovelkakirjojen haltija kayttdd vapaaehtoisen lunastusoikeuttaan ja valitsee kateislunastuksen,
liikkeeseenlaskija antaa toteutusasiamiehelle ohjeet myydd kryptovaluuttaa maaraltddn vastaavasti
kryptovaluuttaoikeuteen  ("kryptovaluutan  toteutusmenettely”).  Kryptovaluutan  toteutusmenettelyn
myyntituotto (vahennettyna kaikista sovellettavista maksuista, jotka liittyvat kryptovaluutan yksikdiden myyntiin
ja kateismaaran siirtoon) kaytetddn joukkovelkakirjojen lunastamiseen. Liikkeeseenlaskija voi halutessaan
veloittaa kayttémaksun kyseiseltd joukkovelkakirjojen haltijalta, vaikka kryptovaluutan toteutusmenettely osittain
tai kokonaan epéonnistuisi.

Lunastus maksukyvyttdmyystapauksissa: Joukkovelkakirjat oikeuttavat maksukyvyttdmyystapauksissa kunkin
joukkovelkakirjojen haltijan vaatimaan vélitonta lunastusta kryptovaluuttaoikeudella.

Kryptovaluuttaoikeuden s&atdminen: Tiettyjen kryptovaluuttaan ja/tai kryptovaluuttaoikeuteen vaikuttavien
tapahtumien (kukin “’s@atétapahtuma”) sattuessa liikkeeseenlaskija tekee tarvittavat sd&dot kryptovaluuttaan tai
kryptovaluuttaoikeuteen, kussakin tapauksessa tarvittaessa ja siihen asti kuin se katsoo tarpeelliseksi.

Lunastusten keskeyttdaminen: Tiettyjen tapahtumien sattuessa, jotka aiheuttavat héirion (i) kryptovaluutan
kaupankaynnissd, (ii) palveluntarjoajan tarjoamien palvelujen osalta, (iii) sdilytyslaitoksen ja/tai minka tahansa
sovellettavan kryptovaluutan protokollan osalta tai (iv) joukkovelkakirjoihin liittyvien laskelmien osalta (kukin
"hairidtapahtuma"), liikkeeseenlaskija voi keskeyttdd oikeudet tai aikataulut (i) lunastuspyyntdjen tekemiselle,
(if) minka tahansa lunastusten selvittdmisen suorittamiselle tai (iii) mink& tahansa lunastuksen, selvityksen tai
maksupéivén yhteydessa.

1.3.2. Missa arvopapereilla tullaan kdymaan kauppaa?

Liikkeeseenlaskija aikoo tehdd hakemuksen joukkovelkakirjojen ottamisesta kaupankéynnin kohteeksi
Frankfurtin porssin sddnnellyilla markkinoilla. Liikkeeseenlaskija voi paattaa listata joukkovelkakirjat kyseisilla
tai muilla saannellyilla markkinoilla ja/tai jarjestdd joukkovelkakirjojen kaupankdynnin monenkeskisiin
kaupankayntitiloihin, jarjestaytyneisiin kaupankayntitiloihin tai kauppojen sisdisille toteuttajille, jotka kaikki
kuuluvat rahoitusvélinemarkkinoita koskevan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (15.
toukokuuta 2014) alaisuuteen.

1.3.3. Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

Seuraavat keskeiset riskit voivat johtaa merkittéviin tappioihin joukkovelkakirjojen haltijoille. Kunkin
joukkovelkakirjojen haltijan on vastattava mahdollisista tappioista, jotka liittyvat sen joukkovelkakirjojen
myymiseen tai padoman takaisinmaksuun:

Joukkovelkakirjojen luonteeseen ja ehtoihin liittyvat riskit

Joukkovelkakirjojen haltijat altistuvat tappioriskille, jos kéteislunastus epdonnistuu puuttuvien ostotarjousten
tai tarvittavan viitehinnan puuttumisen vuoksi: Kéteislunastusten tapauksessa liikkeeseenlaskijan on jarjestettavé
kryptovaluutan  toteutusmenettely  joukkovelkakirjojen lunastamiseksi. Jos téllainen  kryptovaluutan
toteutusmenettely epdonnistuu mista tahansa syystd, mukaan lukien rajoituksetta taustalla olevan kryptovaluutan
viitehinnan saatavuuden hdirididen vuoksi, joukkovelkakirjojen haltijat kohtaavat riskin, etteivat
joukkovelkakirjoja voi lunastaa kateisella liikkeeseenlaskijan kautta, ja ne voidaan myyda vain jalkimarkkinoilla.

Riskit, jotka liittyvat vapaaehtoisiin lunastuksiin: Joukkovelkakirjojen sijoittajilla on oikeus pyytaé vapaaehtoista
lunastusta ja lunastaa joukkovelkakirjoja liikkeeseenlaskijan kanssa kryptovaluuttaoikeuden maksamista vastaan.
Sijoittajat eivat kuitenkaan valttdméattd kykene hyddyntdmaén taté oikeutta, jos he eivét anna liikkeeseenlaskijalle
riittdvid tietoja ehtojen mukaisesti. Liséksi, jos joukkovelkakirjojen haltijat kayttdvat vapaaehtoisen
lunastusoikeuttaan ja pyytdvat suoritusta Yhdysvaltain dollareissa, liikkeeseenlaskijan velvollisuus maksaa
Yhdysvaltain dollareissa kyseiselle joukkovelkakirjojen haltijalle sen jalkeen, kun asianomaiset joukkovelkakirjat
on luovutettu liikkeeseenlaskijalle, on liikkeeseenlaskijan vakuudettomia sitoumuksia. Vain fyysisen lunastuksen
yhteydessa tapahtuvat vapaaehtoisen lunastuksen maksuvelvollisuudet ("turvatut lunastusvelvollisuudet") ovat
liikkeeseenlaskijan vakuudellisia wvelvollisuuksia. USD-lunastuksen yhteydessd tapahtuvan vapaaehtoisen
lunastuksen nojalla Yhdysvaltain dollareiden méaaréista maksua koskevat joukkovelkakirjojen haltijan vaatimukset
maksetaan vasta sen jalkeen, kun asianmukainen joukkovelkakirjojen haltija on toimittanut joukkovelkakirjat
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liikkeeseenlaskijalle, ja joukkovelkakirjojen luovutuksesta Yhdysvaltain dollarin méérdiseen maksuun asti
kyseinen joukkovelkakirjojen haltija ei ole endd joukkovelkakirjojen omistaja eik& hanelld ole vakuudellista
saatavaa liikkeeseenlaskijaa kohtaan.

Pakollinen lunastus: Tietyissa tapauksissa, kuten ehdoissa on tarkemmin maéritelty, liikkeeseenlaskijalla on
oikeus (mutta ei velvollisuutta) milloin tahansa oman harkintansa mukaan paattaa irtisanoa ja lunastaa kaikki
joukkovelkakirjat, mutta ei joitakin niistd, niiden pakollisen lunastushinnan mukaisesti, joka on (i)
kryptovaluuttaoikeutta vastaava maard; tai (ii) jos joukkovelkakirjojen haltija valitsee lunastuksen kéteisella,
kryptovaluutan  toteutusmenettelyn tuotto  kryptovaluuttaoikeuden madrdisestd kryptovaluuttamaarasta
asianmukaisesta pakollisesta lunastuspaivamaarasta alkaen, ja niistd vahennetaan kohtuullinen kolmannen tahon
palkkio, joka liittyy joukkovelkakirjojen lunastukseen (“pakollinen lunastushinta™). T&td harkintavaltaa
kayttdessadn liikkeeseenlaskijan ei tarvitse ottaa huomioon joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja, ja
joukkovelkakirjojen haltijat voivat saada alkuperdistd sijoitustaan vdhemman tai huomattavasti véhemmaén.
Yhdysvaltain dollareissa lunastettujen joukkovelkakirjojen pakollinen lunastushinta voi olla vahemmén tai
huomattavasti vdahemmén kuin vastaava kryptovaluuttahinta, koska liikkeeseenlaskija yrittdd myyda
kryptovaluuttaa kryptovaluutan toteutusmenettelylld, ja kaikki kryptovaluutan myyntiin liittyvat riskit ovat
voimassa edelld kuvatulla tavalla. Liséksi pakollisesta lunastuksesta voi olla seurauksena, ettd joukkovelkakirjat
ovat tosiasiallisesti kéytettdvissd verotustarkoituksiin joidenkin tai kaikkien joukkovelkakirjojen haltijoiden
toimesta suunniteltua tai odotettua pdivaa aikaisemmin, mika voi johtaa siihen, etta tallaisten joukkovelkakirjojen
haltijoille investoinnista saatava verokohtelu ei ole niin edullista kuin muutoin olisi, jos sijoitusta yllapidettaisiin
pidemman ajan.

Saatotapahtumiin liittyvat riskit: Tietyissa tapauksissa, jotka vaikuttavat taustalla olevaan kryptovaluuttaan ja/tai
kryptovaluuttaoikeuteen ja aiheuttavat tarpeen saitéd taustalla olevaa kryptovaluuttaa ja/tai kryptovaluuttaoikeutta
(kukin 7saatotapahtuma”), liikkeeseenlaskijan tulee tarvittaessa omasta harkinnastaan tehdd saato
kryptovaluuttaoikeuteen ottaen huomioon téllaisten tapahtumien taloudellinen vaikutus joukkovelkakirjoihin.
Riippuen liikkeeseenlaskijan toimista sdatdtapahtumaan vastauksena, kryptovaluuttaoikeuksien ja
joukkovelkakirjojen arvo voi kehittya eri tavalla ja joukkovelkakirjojen haltijoiden tuotto voi olla alempi (tai
huomattavasti alempi) kuin olisi ollut, jos s&atétapahtumaa ei olisi tapahtunut.

Suoraa sijoitusta ei ole: Obligaatioiden markkina-arvo ei yksinomaan riipu taustalla olevan kryptovaluutan
vallitsevasta hinnasta, ja muutokset taustalla olevan kryptovaluutan vallitsevassa hinnassa eivéat valttdmétta johda
vastaavaan muutokseen obligaatioiden markkina-arvossa. Obligaatioiden suoritus voi poiketa merkittavasti
suorista sijoituksista taustalla olevaan kryptovaluuttaan johtuen maksujen ja kulujen negatiivisista vaikutuksista,
lisaksi muihin tdssd kuvattuihin riskeihin liittyvistd negatiivisista vaikutuksista. Obligaatioiden tuotto ei
valttdmatta heijasta tuottoa, jos sijoittaja olisi itse omistanut taustalla olevan kryptovaluutan ja pitanyt kyseista
sijoitusta vastaavan ajan.

Joukkovelkakirjojen turvallisuuteen liittyvat riskit

Joukkovelkakirjojen turvaamiseksi myonnetty vakuus voi olla taytdntdonpanokelvoton tai vakuuden
taytantdédnpano voi viivastya: Liikkeeseenlaskija on sitoutunut (tietyin poikkeuksin) pitdmaan talletettuna
séilytysyhteisossa kryptovaluuttasummaa, joka on yhtéd suuri tai suurempi kuin turvatut sitoumukset, ja luomaan
vakuusoikeuden séilytyslompakon yhteydessa syntyviin oikeuksiin ja vaatimuksiin joukkovelkakirjojen
haltijoiden hyvaksi. Nama turvallisuusjarjestelyt eivét ehké riitd suojaamaan joukkovelkakirjojen haltijoita, jos
liikkeeseenlaskija tai sdilytysyhteisd menee konkurssiin tai joutuu selvitystilaan erilaisista syista.

Riskeja, jotka liittyvat liikkeeseenlaskijan altistumiseen tallettajan luottoriskille: Liikkeeseenlaskija altistuu
tallettajan luottoriskille, mikéa tarkoittaa riskia siité, ettd taustalla olevan kryptovaluutan hallinnoinnista vastaava
tallettaja ei tayta velvoitettaan tai sitoumustaan liikkeeseenlaskijalle. Taustalla olevaa kryptovaluuttaa yllapidetaan
tallettajan erillisissa tileissd, jotka on tarkoitettu suojattaviksi tallettajan vararikon tapauksessa. Kuitenkin
tallettajan mahdollinen vararikko saattaa johtaa viivastyneeseen paasyyn vakuutena annettuun taustalla olevaan
kryptovaluuttaan. Téllaisessa tilanteessa obligaationhaltijat voivat kohdata tappioita omaisuuden arvon
vaihtelusta.

Kohde-etuutena olevaan kryptovaluutta BTCiin liittyvat riskit

Kryptovaluutan hintavolatiliteetti: kohde-etuutena olevan kryptovaluutan hinta vaikuttaa joukkovelkakirjojen
arvoon. Kryptovaluutan hinta vaihtelee suuresti, ja siihen voivat esimerkiksi vaikuttaa kansainvaliset ja alueelliset
poliittiset, taloudelliset tai rahoitukselliset tapahtumat, sdintelytapahtumat tai sééntelijéiden ilmoitukset,
kaupankaynti sijoituksilla, suojaus tai monien eri markkinaosapuolien muut toimet, kohde-etuusprotokollien
haaraumat, infrastruktuurin hairiét tai keinot, joilla kryptovarat tuotetaan, jaetaan, tallennetaan ja myydaan.
Kryptovaluutan hinta voi myds muuttua johtuen sijoittajien luottamuksen siirtymisestd omaisuuslajin tulevissa
nadkymissd. Kryptovaluutan ominaisuudet ja sovellettavien sadntelystandardien eroavaisuudet luovat
mahdollisuuden markkinoiden vaarinkayttddn ja voivat johtaa hintojen suureen vaihteluun. Joukkovelkakirjojen
haltijoiden saamat madrat (i) Yhdysvaltain dollareissa (USD) joukkovelkakirjoja lunastettaessa, jos
joukkovelkakirjojen haltijat eivat voi vastaanottaa kryptovaluuttaa oikeudellisista tai lakisaateisista syistd; tai (ii)
porssissa myynnissa riippuvat kryptovaluutan hinnan kehityksesta ja kaytettavissa olevasta likviditeetista.
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Riskit, jotka koskevat arvopapereiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi

Kaupankéaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat riskit: Joukkovelkakirjojen kaupankéyntihinta voi madaltua, jos
liikkeeseenlaskijan tai assosioituneiden osapuolten luottokelpoisuus heikkenee tai sen katsotaan heikkenevén
riippumatta siité, ettd joukkovelkakirjojen vakuutena ovat todelliset kryptovaluuttasijoitukset. Vaarana on, etta
kolmannet osapuolet haluavat ostaa joukkovelkakirjoja vain huomattavalla alennuksella suhteessa kryptovaluutan
hintaan, mika puolestaan voi johtaa siihen, ettd joukkovelkakirjojen haltija menettdd sijoituksensa
joukkovelkakirjoihin.

Joukkovelkakirjoihin liittyvat verotusriskit

Finanssitransaktiovero: Euroopan komissio julkaisi 2013 ehdotuksen (”komission ehdotus”) yhteisesti
finanssitransaktioverodirektiivistd (finanssitransaktiovero™). Komission ehdotuksen mukaan
finanssitransaktiovero pannaan taytantoon tietyissa EU:n jasenvaltioissa, myos Saksassa. On olemassa erityinen
riski, ettd finanssitransaktiovero voi johtaa joukkovelkakirjoihin sovellettavaan negatiiviseen verotuskohteluun,
joka puolestaan voi vaikuttaa haitallisesti joukkovelkakirjojen haltijan joukkovelkakirjoihin tekemdn sijoituksen
tuottoon.

1.4. KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI SAANNELLYILLA MARKKINOILLA OTTAMISESTA
1.4.1. Mitka ovat arvopaperiin sijoittamisen ehdot ja aikataulu?
Joukkovelkakirjoihin sijoittamiseen liittyvét ehdot ja aikataulu on esitetty alla.

Tama joukkovelkakirjalaina lasketaan liikkeeseen yhteensa 21 000 000 000 joukkovelkakirjana, joille on
vakuutena Bitcoin.

Joukkovelkakirjojen ostaminen: Liikkeeseenlaskija myy ensimarkkinoilla joukkovelkakirjoja vain valtuutetuille
osapuolille ja néita velkakirjoja voi ostaa vain kryptovaluutalla. Sijoittajat, jotka eivat ole valtuutettuja osapuolia,
voivat ostaa joukkovelkakirjoja jalkimarkkinoilta joko (i) valtuutetulta osapuolelta voimassaolevien
myyntirajoituksien puitteissa, (ii) arvopaperiporssisté valittdjansa kautta tai (iii) keneltd tahansa arvopaperiporssin
ulkopuolella. T&héan liittyen, Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited ja Goldenberg Hehmeyer LLP on
nimetty valtuutetuiksi osapuoliksi. Tarjousajan odotetaan alkavan 5. huhtikuuta 2024 ja se paattyy viimeistaan
joko (i) ohjelmaesitteen viimeisend voimassaolopéivana tai (ii) sellaisen uuden ohjelmaesitteen viimeisena
voimassaolopéivang, jossa lyhennetddn tarjousaikaa. Joukkovelkakirjoja voidaan tarjota voimassaolevien
myyntirajoituksien puitteissa julkiseen myyntiin maissa, jotka on madritetty kohdassa “1.1 Johdanto ja
varoitukset”. DRW Europe B.V. on my6s nimetty Perusesitteen mukaiseksi Valtuutetuksi Osallistujaksi, mutta se
ei kohdista tai tarjoa Lainoja sijoittajille. DRW merkitsee ja lunastaa joukkovelkakirjoja vain omiin
tarkoituksiinsa.

Tarjouksen ehdot ja tekniset tiedot: Tarjoukseen ei kohdistu muita ehtoja tai aikarajoja kuin ohjelmaesitteen
voimassaolosta johtuva aikaraja, joka on maidritelty kohdassa ”Joukkovelkakirjojen ostaminen”. Merkint6jen
vahentdminen ei ole mahdollista. Vahimmais- tai enimmaismerkintdmaaria ei ole madritetty, mutta
joukkovelkakirjoja tarjoavat rahoituspalvelujen vélittajat (mukaan lukien valtuutetut osallistujat) voivat maarittaa
vahimmais- tai enimmaismerkintamaaria tarjotessaan joukkovelkakirjoja oman yksinomaisen harkintansa
mukaan.

Joukkovelkakirjoja voi ostaa pdamarkkinoilta joko kryptovaluutta-, euro-, Yhdysvaltain dollarin mééraiselld tai
muulla fiat-valuutalla tai kryptovaluutalla, minka kukin joukkovelkakirjoja tarjoava rahoituspalvelujen vélittaja
méaérittelee. Suoraan liikkeeseenlaskijalta ostettuja joukkovelkakirjoja voivat kuitenkin ostaa vain valtuutetut
osallistujat ja vain kryptovaluutalla. Joukkovelkakirjat toimitetaan arvo-osuusjarjestelman ja selvitysjarjestelmén
ja sen séilytystilipankkien kautta.

Merkintahinnan maarittelytapa: Valtuutettujen osallistujien merkintéhinta on sama kuin ”Kryptovaluuttaoikeus
t joukkovelkakirjaa kohden” plus merkintapalkkio. Kryptovaluuttaoikeus mééritetddn seuraavan kaavan
mukaisesti:

DER)

CE((;) = CE(t—l) * <1,0 —%

Jossa:

”CE ) tarkoittaa kryptovaluuttaoikeutta paivana "t" paivaa liikkeeseenlaskupaivan jalkeen;

”t” tarkoittaa kalenteripéivien lukumaaraa, jotka ovat kuluneet liikkeeseenlaskupdivast;

”CE ;4" tarkoittaa kryptovaluuttaoikeutta edellisena paivana ennen paivaa "t" paivaa liikkeeseenlaskupaivan
jalkeen;
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”CE o,” tai "Alkuperainen kryptovaluuttaoikeus™ tarkoittaa kryptovaluuttaoikeutta liikkeeseenlaskupdivana,
ja

"DER” tarkoittaa vahenevan oikeuden méaarad. Vaheneva oikeuden madra kuvaa hallinnointipalkkiota, joka
ilmoitetaan Yksittaisen kryptovaluuttaoikeuden ajan myo6ta vahenevand maarana.

Merkintahinta sijoittajille, jotka eivéat ole valtuutettuja osallistujia, maéaritelladn saannollisesti.

Mydntamispéivastd lahtien kryptovaluuttaoikeus olisi 0,0001 BTC joukkovelkakirjaa kohden, eli valtuutetut
osallistujat, jotka ostavat joukkovelkakirjoja liikkeeseenlaskijalta, saisivat yhden joukkovelkakirjan kutakin
0,0001 BTC:sta kohden. Liséksi liikkeeseenlaskija perii valtuutetulta osallistujalta merkintapalkkion, jonka
suuruus on enintddn 0,25 prosenttia 0,0001 BTC:std. Sijoittajan ostaessa joukkovelkakirjan valtuutetulta
osallistujalta euroilla, kryptovaluuttaoikeutta vastaava euromaara 13. maaliskuuta 2024 alkaen, perustuen BTC-
arvoon 66 314,45 euroa olisi 6,44 euroa. Kun kuitenkin otetaan huomioon, ettd kukin valtuutettu osallistuja voi
veloittaa merkintapalkkion sijoittajalta, jolle han myy joukkovelkakirjoja oman harkintansa mukaan,
joukkovelkakirjan hankintahinta voi olla korkeampi kuin 6,44 euroa.

Kulut: Liikkeeseenlaskun ja/tai tarjouksen arvioidut kokonaiskulut ovat 35 500 EUR. Liikkeeseenlaskija veloittaa
merkintdpalkkion, joka on enintddn 0,25 prosenttia valtuutettujen osallistujien joukkovelkakirjojen
kryptovaluuttaoikeudesta. Liikkeeseenlaskija ei voi vaikuttaa siihen, veloittaako valtuutettu osallistuja
lisapalkkioita ja missd maarin. Nama palkkiot voivat vaihdella valtuutetun osallistujan mukaan.

1.4.2.  Miksi tdmd ohjelmaesite laaditaan?

1.4.2.1. Tarjouksen syyt tai saannellyilla markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi ottamisen syyt
Liikkeeseenlaskija aikoo tehdd voittoa joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta. Liikkeeseenlaskija tekee voittoa
veloittamalla tilauspalkkiot, tietyt lunastuspalkkiot ja vahenevéan oikeuden méaarén.

1.4.2.2. Tuottojen kayttd ja arvioidut nettomaarat

Joukkovelkakirjat ostetaan liikkeeseenlaskijalta kryptovaluuttaa kayttamalla. Kun liikkeeseenlaskija vastaanottaa
kryptovaluuttaa joukkovelkakirjojen merkinnan kautta, ne siirretddn sailytyslompakkoon ja niiden vakuutena on
takaussopimus joukkovelkakirjojen haltijoiden, vakuudenhaltijan ja joukkovelkakirjojen haltijoiden edustajan (jos
nimetty) eduksi. Perustuen siihen oletukseen, ettd yhteensd 21 000 000 000 yksikkdé joukkovelkakirjoja myydaan
ja ettd BTC-arvo on EUR 66 314,45 (13. maaliskuuta 2024 alkaen), nettotuotot kullekin 10 000
joukkovelkakirjayksikolle ovat EUR 64 105,82.

1.4.2.3. Merkintasitoumus

Liikkeeseenlaskija ei ole tehnyt merkintasitoumusta.

1.4.2.4. Tarjoukseen tai kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat merkittavat eturistiriidat

Edelld kuvailtuja etuja lukuun ottamatta ei ole olemassa olennaisia intressejé, varsinkaan julkista tarjontaa tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevia merkittavia eturistiriitoja.
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