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Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024

Grundlegende Informationen zur Gesellschaft

ETC Issuance GmbH (,die Gesellschaft”) ist nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
eingetragen und hat ihre Hauptbetriebsstatte in Quality House, 5-9 Quality Court, London
WC2A 1HP, Vereinigtes Konigreich. Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft besteht
ausschlieBlich in der Emission von Anleihen, die durch Kryptowahrungen und andere digitale
Vermogenswerte besichert sind. Mit der Emission der Anleihen will die Gesellschaft der
Nachfrage der Anleger nach handelbaren Wertpapieren nachkommen, tiber die eine Anlage
in Kryptowahrungen und anderen digitalen Vermdgenswerten getatigt wird.

Die Anleihen haben keinen festen Falligkeitstermin. Die Anleihen sind nicht verzinst. Jede
Anleihe verbrieft das Recht des Anleiheinhabers, gem&aR dem Anspruch des Anleiheinhabers
in Bezug auf jede Anleihe die Lieferung der jeweiligen Kryptowéahrung von der Gesellschaft zu
verlangen. Unter bestimmten Umstanden kdnnen die Anleiheinhaber stattdessen verpflichtet
sein, einen bestimmten Barbetrag in USD zu zahlen.

Die Gesellschaft hat auRerdem Passporting-Rechte fir den europaweiten Vertrieb der
Schuldverschreibungen ausgedibt.

Sollten bestimmte Ereignisse eintreten, die in den Bedingungen der einzelnen Anleihen ndher
beschrieben sind, kann die Gesellschaft jederzeit nach eigenem und absolutem Ermessen
beschlie3en, alle Anleihen einer Serie zu kindigen und zum Zwangsrickzahlungspreis
zurickzuzahlen (sie ist hierzu jedoch nicht verpflichtet). Zu diesen Zwangsrick-
zahlungsereignissen zahlen unter anderem das Inkrafttreten neuer Gesetze oder
Verordnungen, die den Erwerb von Lizenzen durch die Gesellschaft zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Anleihen vorschreiben, Anderungen in der steuerlichen Behandlung
der jeweiligen Kryptowahrungen oder der Fall, dass die Gesellschaft von einem zustandigen
Gericht angewiesen wird oder anderweitig gesetzlich verpflichtet ist, eine Zwangsrickzahlung
zu veranlassen. Eine solche Kiindigung hat zwangslaufig die Ruckzahlung der Anleihen fiir
die Anleiheinhaber zur Folge.

Als Dienstleister fuhrt die Gesellschaft keine Research- und Entwicklungsaktivitaten durch.

Wirtschaftsbericht
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Kryptowahrungsmarkte haben sich im letzten Quartal 2023 stabilisiert. In der ersten Halfte
des Jahres 2024 setzte sich diese Starkung des Marktes fort, wobei der Bitcoin-Preis erstmals
die Marke von USD 70.000 durchbrach und ein neues Rekordhoch erreichte.

Seit dem jungsten Allzeithoch des Bitcoin-Preises Mitte Marz 2024 geriet der Markt aufgrund
erneuter Abfliisse aus dem Grayscale Bitcoin Trust (GBTC) in den USA unter Druck. Auch
unser eigener Bitcoin-ETP (BTCE) war in diesem Zeitraum von kontinuierlichen
Nettoabflussen betroffen.

Dariiber hinaus belastete das Uberangebot an &lteren Bitcoin-Besténden, die von staatlichen
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Stellen gehalten werden, die Marktstimmung im zweiten Quartal.

Steigende Verkaufe durch Bitcoin-Miner nach sinkenden Einnahmen im Zuge des Bitcoin-
Halvings im April 2024 begrenzten ebenfalls weitere Preissteigerungen.

Dennoch wurde die allgemeine Marktstimmung im Kryptowahrungsbereich durch die positiven
Aussichten auf einen Ethereum-Spot-ETF in den USA im Juni gestarkt, was zu einer kurzen
Phase signifikanter Outperformance von Ethereum und anderen Altcoins im Vergleich zu
Bitcoin fuihrte.

Gleichwohl war das erste Halbjahr 2024 insgesamt durch eine zunehmende relative
Marktdominanz von Bitcoin gegenliber dem restlichen Kryptomarkt gepragt. Unter den
bedeutenden Kryptoassets war Solana eine positive Ausnahme, die aufgrund eines deutlichen
Anstiegs der Netzwerkbeteiligung stark outperformte.

Insgesamt konsolidierte sich der Kryptomarkt jedoch weiter in der zweiten Halfte des ersten
Halbjahres 2024. Bitcoin konnte sein Allzeithoch von Marz 2024 jedoch nicht wieder erreichen.

Fur die Zukunft erwarten wir im zweiten Halbjahr 2024 eine Fortsetzung des Bullenmarkts, da
ein Kurswechsel der US-Geldpolitik, zunehmende Nettozufliisse und eine steigende
Akzeptanz sowie die positiven Effekte des Bitcoin-Halvings einen erheblichen Rickenwind
bieten werden.

Going Concern

Die Geschéftsfihrung hat die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Geschéftstatigkeit beurteilt und ist der Uberzeugung, dass die Gesellschaft uber
angemessene Ressourcen verflgt, um ihre Geschaftstatigkeit in absehbarer Zukunft
fortzusetzen. Daher gehen wir bei der Erstellung des Halbjahres-Finanzberichtes weiterhin
von der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aus.

Ertragslage der Gesellschaft

Das Management beurteilt die geschéftliche Entwicklung der Gesellschaft im ersten Halbjahr
2024 als zufriedenstellend.

Die Gesellschaft erwirtschaftete im ersten Halbjahr bis zum 30. Juni 2023 Umsatzerltse in
Hoéhe von EUR 13,6 Mio. (gesamtes Geschéftsjahr 2023: EUR 12,0 Mio.; erstes Halbjahr
2023: EUR 4,7 Mio.), was im Wesentlichen auf die gestiegenen Einnahmen aus
Verwaltungsgebihren zurtickzufihren ist. Verwaltungsgebihren sind die wichtigste
Einnahmequelle der Gesellschaft. Sie werden durch die HOhe der gehaltenen
Vermogenswerte und den Preis der Kryptowahrungen bestimmt.

Die generierten Umsatzerlose wurden durch die betrieblichen Aufwendungen, im
Wesentlichen fur erworbene Dienstleistungen in H6he von insgesamt EUR 12,5 Mio.
(gesamtes Geschéftsjahr 2023: EUR 10,3 Mio.; erstes Halbjahr 2023: EUR 4,1 Mio.) nahezu
aufgezehrt. Diese umfassten daruber hinaus insbesondere die Kosten der
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Personalbereitstellung durch den Gesellschafter sowie die Auslagen der genutzten
Beratungs- und Dienstleistungsgesellschaften.

Das Jahresergebnis des ersten Halbjahres 2024 betrug EUR 0,5 Mio., nach EUR 0,4 Mio. zum
31. Dezember 2023 und EUR 0,2 Mio. zum 30. Juni 2023.

Finanzlage der Gesellschaft

Zum 30. Juni 2024 verfugte die Gesellschaft uber Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in Héhe von TEUR 2.341 (31.12.2023: TEUR 2.240; 30.06.2023
2023: TEUR 1.043) auf den Forderungskonten bei Banken.

Das Eigenkapital der Gesellschaft belief sich zum 30. Juni 2024 auf TEUR 1.267 (31.12.2023:
TEUR 812; 30.06.2023: TEUR 640), bestehend aus TEUR 25 Stammkapital (31.12.2023:
TEUR 25; 30.06.2023: TEUR 25), Gewinnriicklagen in Hoéhe von TEUR 252 (31.12.2023:
TEUR 252; 30.06.2023: TEUR 252), einem Ergebnisvortrag in Hohe von TEUR 535
(31.12.2023: TEUR 155; 30.06.2023: TEUR 155) und einem Jahresuberschuss von
TEUR 454 in den ersten 6 Monaten bis zum 30. Juni 2024 (31.12.2023: TEUR 380;
30.06.2023: TEUR 208).

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit belief sich in den ersten 6 Monaten des
Jahres 2024 auf TEUR 101 (gesamtes Geschaftsjahr 2023: TEUR 1.793; erstes Halbjahr
2023: TEUR 596). Zahlungsmittelabflisse oder -zuflisse aus Investitions- und
Finanzierungstatigkeit wurden nicht realisiert. In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass
die Gesellschaft im Rahmen von Anleiheemissionen, die zum 30. Juni 2024 einen Bilanzwert
von TEUR 1.316.736 haben (gesamtes Geschéftsjahr 2023: TEUR 1.147.021; erstes Halbjahr
2023: TEUR 672.526), keine Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, sondern den
Gegenwert in Kryptowahrungen erhalten hat.

Vermodgenslage der Gesellschaft

Das Gesamtvermdégen der Gesellschaft erhéhte sich von EUR 677 Mio. zum 30. Juni 2023
auf EUR 1.155 Mio. zum 31. Dezember 2023 und auf EUR 1.331 Mio. zum 30. Juni 2024,
bedingt durch den Anstieg der insgesamt zur Sicherung der ausgegebenen Anleihen in
Verwahrung gehaltenen Kryptowéhrungen.

Insgesamt werden sowohl das Geschéftsergebnis als auch die Finanzlage und das
Nettovermdgen der Gesellschaft im ersten Halbjahr 2024 als positiv und stabil eingeschéatzt.
Die Gesellschaft hat im Geschéaftsjahr 2023 ihren Zahlungsverpflichtungen stets nachkommen
koénnen.

Wie in den Vorjahren beschéftigte die Gesellschaft keine Mitarbeiter. Die operative Tatigkeit
wird durch Mitarbeiter des Mehrheitsgesellschafters ETC Management Ltd., London, gegen
Erstattung der entstandenen Kosten durchgefihrt.
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Leistungsindikatoren und Kontrollsystem

Die Steuerung des Unternehmens erfolgt Gber die finanziellen Leistungsindikatoren
Umsatzerlése, die Hohe des verwalteten Vermogens und das erzielte Ergebnis vor Zinsen
und Ertragsteuern (EBIT).

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren stellen die allgemeine Zufriedenheit der Kunden und der
die Anleihen vertreibenden Partner der ETC dar. Daruber hinaus wird laufend die
Wahrnehmung der Gesellschaft am Kapitalmarkt als verlasslicher Emittent von Anleihen
beobachtet. Die Messung dieser nicht finanziellen Leistungsindikatoren erfolgt durch laufende
Gesprache mit den Geschéftspartnern und der Analyse mdglicher Beschwerden.

Die implementierten Systeme zur Kontrolle der laufenden Geschéftsprozesse sind darauf
ausgerichtet, die Sicherheit der Transaktionen zu garantieren. Dies umfasst insbesondere die
Gewadbhrleistung der jederzeitigen Deckung der ausgegebenen Anleihen durch entsprechende
Kryptowéahrungen, die Einhaltung aller rechtlichen und regulatorischen Erfordernisse sowie
die korrekte Abbildung der Geschéaftsvorfalle im Rechnungswesen der Gesellschaft und der
gesetzlich erforderlichen Berichterstattung. Hierbei werden neben internen Abteilungen der
ETC-Gruppe regelmafiig externe Spezialisten beschaftigt.

Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Risikobericht
Die Gesellschaft unterteilt die wesentlichen Risikogruppen wie folgt:

e  Geschéftsrisiken

e Aufsichtsrechtliche Risiken
e Operationelle Risiken

¢ Finanzielle Risiken

Da die Gesellschaft die Kryptowahrungen zur Besicherung aller begebenen Anleihen erhalt,
bevor die Anleihen begeben werden kénnen, muss die Gesellschaft diese Kryptowahrungen
nicht selbst beschaffen und ist somit keinem Risiko ausgesetzt, das mit der Volatilitat der
Marktpreise verbunden ist. Die Gesellschaft und ihr Verwalter verwenden fiir operative und
bilanzielle Zwecke fir die jeweiligen Kryptowéhrungen die tagliche Bloomberg CFIX-
Kryptowahrungspreisreferenz sowie weitere Systeme, wie Bloomberg BGN, Compass BRR
und CC Data.

i) Unternehmensrisiken (Geschéaftsrisiken)

Obwohl die Gesellschaft keinem Marktrisiko im Zusammenhang mit der Abdeckung der
Anleihen durch die zu Grunde liegenden Kryptowdhrungen ausgesetzt ist, kénnten sich eine
stark negative Wertentwicklung und ein anhaltender Kursriickgang einer oder mehrerer der zu
Grunde liegenden Kryptowahrungen negativ auf die Gesellschaft auswirken. Die Nachfrage
nach den Anleihen kénnte deutlich zuriickgehen, wenn die Attraktivitéat von Kryptowahrungen
als Basiswerte sinkt. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass die Rickgaben (zur Ruckzahlung
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des Kryptowahrungsanspruchs der Anleihen) steigen. Dies kénnte zu einer Verringerung des
verwalteten Vermodgens der Gesellschaft und der damit verbundenen Umsétze fihren.
Abweichungen der finanziellen Entwicklung vom Budget werden von der Gesellschaft
sorgfaltig Uberwacht und analysiert. So kénnen rechtzeitig entsprechende MalRhahmen zur
Kostensenkung und Aufrechterhaltung der Gewinnmargen auf dem erforderlichen Niveau
ergriffen werden.

i) Regulatorische Risiken

In den letzten Jahren haben zahlreiche grof3e und etablierte Banken und Vermdgensverwalter
in Kryptowahrungsgesellschaften bzw. in Kryptowéhrungen investiert. Dieser Trend scheint
signifikant zu sein und immer noch anzudauern, und viele Finanzaufsichtsbehérden haben im
Allgemeinen akzeptiert, dass Kryptowadhrungen wahrscheinlich als eine Anlageklasse
weiterbestehen werden. Sie haben daher eine pragmatische Haltung eingenommen, um
diesem wachsenden Interesse der Investmentgemeinschaft an Kryptowdhrungen zu
begegnen. Es ist jedoch eindeutig schwierig vorherzusagen, wie sich die aufsichtsrechtliche
Situation und die Politik in Bezug auf Kryptowdhrungen &ndern kénnten und werden. Eine
Verlagerung hin zu einer insgesamt negativeren Sichtweise kénnte zu einer Dampfung der
Anlegernachfrage und einem Rlckgang der relevanten Geschaftsaktivitaten fihren. Ziel der
Gesellschaft ist es, ihre Produkte als Diversifizierungsstrategie teilweise einem breiteren
Publikum zuganglich zu machen, um dieses Risiko zu mindern.

iif) Operationelle Risiken

Die Gesellschaft hat Strukturen und Prozesse implementiert, die einen reibungslosen Ablauf
der Geschéftstatigkeit und eine regelméaRige, akkurate und nachprifbare Darstellung der
verwalteten Vermoégenswerte sicherstellen. Die Gesellschaft hat zusatzlich einen
unabhéngigen Administrator ernannt, um dem erhdhten operationellen Risiko im
Zusammenhang mit Kryptowdhrungen entgegenzuwirken. Da Clearinghduser wie
Clearstream Banking AG Kryptowahrungen fir die DVP (Delivery versus Payment, Lieferung
gegen Zahlung) / RVP (Receive versus Payment, Erhalt gegen Zahlung) Prozesse (noch)
nicht als akzeptierte und unterstiitzte Wahrungen behandeln, missen die Anleihen zwischen
der Gesellschaft und den autorisierten Teilnehmern ohne Zahlung (FOP, free of payment)
Ubertragen werden und die entsprechenden Transaktionen von Kryptowahrungen missen
dementsprechend eigenstandig erfolgen. Jede Bewegung der Kryptowdhrung muss neben
der Uberwachung durch das operative Team der Gesellschaft auch sorgfaltig tiberwacht und
vom daflr eigens bestellten unabhangigen Administrator der Gesellschaft genehmigt werden.
Ohne dessen Genehmigung ist eine Ubertragung der Kryptowahrung auf das oder von dem
Konto der Gesellschaft bei der Depotbank nicht zul&ssig.

Wie im Prospekt vorgesehen, werden alle Basiswerte ohne Pfandrecht verwahrt und durfen
nicht verliehen oder anderweitig belastet werden. Gleiches gilt fir die Ubertragung von
Anleihen vom Emissionskonto der Gesellschaft. Dartiber hinaus wurden sorgféltig strenge
MafRnahmen getroffen, um die Sicherheit und Integritdt dieser operativen Prozesse
vollumfanglich aufrechtzuerhalten.
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iv) Finanzielle Risiken

Das Geschafts- und Betriebsmodell der ETC Issuance GmbH stellt sicher, dass die
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Emission der Anleihen keine Bitcoins oder anderen
Kryptowahrungen beschaffen muss, da die Gesellschaft nur Kryptowahrungen und keine Fiat-
Wahrungen wie EUR oder GBP fiir die Emission von Anleihen vereinnahmen kann. Daher ist
die Gesellschaft kaum einem Marktrisiko ausgesetzt. Ebenfalls aufgrund dieses
Geschéaftsmodells ist die Gesellschaft nur einem sehr begrenzten Gegenparteirisiko
ausgesetzt, da sie zuerst die Kryptowahrung vereinnahmen muss, die bei der Depotbank
hinterlegt wird, bevor sie die Anleihen ausgibt. Gleiches gilt fir Ricknahmen, da die
Gesellschaft zur Kundigung zunéchst die fur die Rucknahme durch den Anleiheglaubiger
vorgesehenen Anleihen erhalten haben muss, bevor eine entsprechende Riickzahlung der
Kryptowahrung (Kryptowahrungsanspruch durch Anleihe) erfolgen kann. Des Weiteren gibt
die Gesellschaft die Anleihen nur an die vorgenannten autorisierten teilnehmenden Broker
(zugelassenen Teilnehmer) aus.

v) Gesamtwirdigung

Die vorstehenden Risikobereiche werden durch die Gesellschaft laufend beobachtet,
analysiert und beurteilt. Aus heutiger Sicht bestehen keine signifikanten Risiken, die nicht
durch entsprechende MalRhahmen bewaltigt werden kénnten. Insbesondere bestehen keine
existenzbedrohenden Risiken fiir die Gesellschaft.

Chancenbericht

Chancen fir die Gesellschaft bestehen trotz der derzeit schwierigen allgemeinen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, auch im Hinblick auf die hohe Volatilitdt handelbarer
Kryptowahrungen, darin, dass die Vergangenheit eine hohe bestehende Nachfrage der
Kapitalmarktteilnehmer nach den Produkten dieser Art gezeigt hat. Diese grundsatzlich hohe
Nachfrage und die Flexibilitéat der Gesellschaft neue Produkte am Kapitalmarkt zu platzieren
bilden die Grundlage, um zukinftiges Geschaftswachstum zu erreichen.
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Prognose

Das erste Halbjahr 2024 erwies sich als ein besserer Start ins Jahr als erwartet. Die Leistung
liegt deutlich Gber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Obwohl sich der Markt leicht
abgekunhlt hat, erwarten wir einen soliden Jahresausklang. Die Gesamtleistung fur 2024 wird
sowohl beim Umsatz als auch beim Ergebnis deutlich tiber der des Jahres 2023 erwartet. Fir
die Umsatzerlose wird erwartet, dass die Marke von EUR 20 Mio. Uberschritten wird. Es wird
zudem ein Jahresiiberschuss von EUR 1 Mio. antizipiert.

London, 24 September 2024, ETC Issuance GmbH

Die Geschéftsleitung

Signed by: DocuSigned by: DocuSigned by:
(tyla Shanfullina. Paul, Fusars kaflirine OowUM
BBEF479F1F844BC... 008A41C3B156490... 37E9E63AFA0648B...

Leyla Sharifullina Paul Fusaro Katherine Dowling
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Bilanzeid der
gesetzlichen Vertreter

Nach meinem besten Wissen bestatigen wir, dass der Zwischenabschluss gemaf den fir die
Erstellung von Abschlissen geltenden Bilanzierungsgrundsatzen ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
und der Lagebericht ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Entwicklung
und der Geschéftstatigkeit sowie der Lage der Gesellschaft vermittelt und dass die
wesentlichen Chancen und Risiken, die mit der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft verbunden sind, sowie die wesentlichen Risiken und Unsicherheiten, denen die
Gesellschaft ausgesetzt ist, beschrieben sind.

London, 24 September 2024
ETC Issuance GmbH

Die Geschéftsleitung

Signed by: DocuSigned by: DocuSigned by:
(tyla Shanfullina. Paul. Fusars kaflirine Ooth
BBEF479F1F844BC... 008A41C3B156490... 37EQE63AFA0648B...

Leyla Sharifullina Paul Fusaro Katherine Dowling
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AKTIVA
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
EUR EUR EUR EUR

Umlaufvermaogen
I.  Forderungen und sonstige Vermodgens-

gegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistung 5.037.445,82 4.927.783,90 3.928.467,84

2. sonstige Vermdgensgegenstande 1.323.610.900,67 1.147.728.607,27 672.525.917,66

1.328.648.346,49

Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben
bei Kreditinstituten und Schecks 2.340.863,86

1.152.656.391,17

2.240.080,66

676.454.385,50

1.042.823,83

1.330.989.210,35

1.154.896.471,83

677.497.209,33
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PASSIVA
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00 25.000,00
Il. Gewinnrtcklagen 252.048,98 252.048,98 252.048,98
lll. Gewinnvortrag 535.236,59 155.037,58 155.037,58
IV: Jahrestberschuss 454.260,19 380.199,01 207.593,23
B. Rickstellungen
1. Steuerriuckstellungen 275.095,94 157.627,47 100.069,54
2. sonstige Ruckstellungen 229.035,79 334.199,86 412.034,49
504.131,73 491.827,33 512.104,03
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 1.316.735.808,73 1.147.020.672,71 672.525.917,66

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 1.316.735.808,73 (EUR 672.525.917,66)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen 195.381,16 170.726,64 3.817.145,42
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 195.381,16 (EUR 3.817.145,42)
3. sonstige Verbindlichkeiten 12.287.342,97 6.400.959,58 2.362,42
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 1.329.218.532,86 1.153.592.358,93 676.345.425,50
EUR 12.287.342,97 (EUR 2.362,42)

1.330.989.210,35 1.154.896.471,83 677.497.209,33
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Umsatzerlose

sonstige betriebliche Ertrage

davon Ertradge aus der
Wéahrungsumrechnung EUR 494.897,58
(V3 70.118,10)

Materialaufwand
Aufwendungen flr bezogene Leistungen

sonstige betriebliche Aufwendungen

davon Aufwendungen aus der
Wéahrungsumrechnung EUR 5.445,23

(VJ 26.775,81)

Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Jahresitiberschuss

01.01.2024 bis

01.01.2023 bis

01.01.2023 bis

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
EUR EUR EUR
13.554.640,16 12.020.681,22 4.728.875,94
494.897,58 475.628,02 152.364,37
-930.274,96 -1.652.732,16 -507.921,14
-12.524.139,20 -10.322.435,47 -4.093.324,54
15.258,23 0,00 0,00
-4.701,55 -14.209,60 -3.203,66
-151.420,07 -126.733,00 -69.197,74
454.260,19 380.199,01 207.593,23
454.260,19 380.199,01 207.593,23
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01.01.2024 bis

01.01.2023 bis

01.01.2023 bis

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
EUR EUR EUR
Periodenergebnis 602.623,13 380.199,01 207.593,23
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -105.164,07 -23.539,63 54.294,99
Zunahme/Abnahme der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen -6.263.472,52 -2.399.521,54 -678.924,15

Zunahme/Abnahme anderer Aktiva, die
nicht der Investitions- oder Finanzie-
rungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme anderer Passiva die
nicht der Investitions- oder Finanzie-
rungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten

-169.728.482,80

169.715.136,02

-849.491.324,19

849.504.670,97

-375.009.915,92

372.213.054,70

aus Lieferungen undLeistungen 5.911.037,91 3.721.604,16 3.766.287,01
Ertragsteueraufwand/-ertrag 3.057,13 126.733,00 69.197,74
Ertragsteuerzahlungen -33.951,60 -26.018,41 -26.041,08
Cashflow aus der laufenden

Geschaftstatigkeit 100.783,20 1.792.803,36 595.546,53
Veranderung Finanzmittelfonds 100.783,20 1.792.803,36 595.546,53
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 2.240.080,65 447.277,29 447.277,29
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.340.863,86 2.240.080,65 1.042.823,82
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Stammkapital Gewinnrick-  Bilanzgewinn  Eigenkapital
lagen
EUR EUR EUR EUR
01.01.2023 25.000,00 109.751,33 297.335,23 432.086,56
Jahresergebnis 0,00 0,00 380.199,01 380.199,01
Einstellung in die
Gewinnrucklagen 0,00 142.297,65 -142.297,65 0,00
31.12.2023 25.000,00 252.048,98 535.236,59 812.285,57
Stammkapital Gewinnriick-  Bilanzgewinn  Eigenkapital
lagen
EUR EUR EUR EUR
01.01.2024 25.000,00 252.048,98 535.236,59 812.285,57
Halbjahresergebnis 0,00 0,00 454.260,19 454.260,19
Einstellung in die
Gewinnriicklagen 0,00 0,00 0,00 0,00
30.06.2024 25.000,00 252.048,98 989.496,79 1.266.545,77
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I.Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss wund zu Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

1. Allgemeines

Die ETC Issuance GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main, und ist im Handelsregister beim
Amtsgericht Frankfurt am Main unter HRB 116604 eingetragen.

Der Halbjahresabschluss der ETC Issuance GmbH, Frankfurt am Main wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrénkter Haftung in EUR erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

Die ETC Issuance GmbH ist ein kapitalmarktorientiertes Unternehmen nach § 264d HGB (sog.

,Public Interest Entity“, PIE), da sie im Jahr 2020 erstmals Wertpapiere begeben hat, die an
einem organisierten Markt gehandelt werden. Sie hat nach § 267 Abs. 3 S. 2 HGB daher
seitdem unabhéngig von ihrer tatséchlichen Gréf3e ihren Jahresabschluss nach den
Vorschriften fir gro3e Kapitalgesellschaften aufzustellen.

Die Gesellschaft hat keinen Prifungsausschuss nach § 324 Abs. 1 Satz 1 HGB eingerichtet,
da sie die Ausnahmevorschrift aus § 324 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB in Anspruch nimmt.

AusschlieRlicher Zweck der Kapitalgesellschaft besteht darin, Wertpapiere i.S.d.§ 2 Abs. 1
WpHG zu begeben, die durch Vermdgensgegenstande besichert sind.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die dem Abschluss zu Grunde liegende Buchfiihrung wurde in EUR vorgenommen. EUR stellt
somit die funktionale Wahrung dar.

Die Wertansatze der Ert6ffnungsbilanz des Geschéftsjahres stimmen mit denen der
Schlusshilanz des vorangegangenen Geschaftsjahres Uberein. Bei der Bewertung wurde von
der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermégensgegenstéande und Schulden
wurden grundsatzlich einzeln bewertet; eine Ausnahme besteht in Bezug auf eine gebildete
Bewertungseinheit, die in ,Bewertungseinheiten® erlautert wird.

Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste,
die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, berticksichtigt worden, selbst wenn diese erst
zwischen Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden
sind. Gewinne sind, soweit dies gesetzlich nicht ausdriicklich gefordert wird, nur beriicksichtigt
worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertrage
des Geschéftsjahres sind, unabhéangig vom Zeitpunkt der Zahlung beriicksichtigt worden.

Die Forderungen und die Bankguthaben sind zum Nennwert ausgewiesen. Verbindlichkeiten
sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Steuerriickstellungen fur britische Korperschaftsteuer wurden mit 25 % des Jahresiiber-
schusses berechnet. Samtliche Einklnfte der Gesellschaft sind von der deutschen
Ertragsbesteuerung aufgrund des auslandischen Orts der Gewinnentstehung gemaf
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bestehendem DBA befreit.

Die sonstigen Riuckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse
Verpflichtungen und sind in Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrags unter Bertcksichtigung erwarteter kiinftiger Preis- und
Kostenanderungen angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden im Rahmen der
Zugangsbewertung mit dem Kurs der Buchhaltungswahrung am Tage des Geschéftsvorfalls
bewertet. Verluste aus Kursénderungen bis zum Abschlussstichtag werden stets, Gewinne
aus Kursanderungen nur bei Restlaufzeiten von einem Jahr oder weniger berticksichtigt.

Bewertungseinheiten

Fur die ausgegebenen unverzinslichen Inhaberschuldverschreibungen in Hoéhe von
TEUR 1.316.736 (31.12.2023: TEUR 1.146; 30.06.2023: TEUR 671) wurden jeweils eine
Bewertungseinheit (,micro hedge“) mit den durch die Gesellschaft fir die jeweiligen
Inhaberschuldverschreibungen gehaltenen Kryptowahrungen gebildet. Die der Gesellschaft
zustehende Verwaltungsgebihr wurde dem Kryptowéahrungsbestand entnommen und
vermindert in gleicher Ho6he auch den Ruickzahlungsbetrag der jeweiligen
Schuldverschreibung.

Die gehaltenen Besténde an Kryptowéhrungen und die Inhaberschuldverschreibungen sind
als jeweiliges Grund- und Sicherungsgeschaft nach § 254 HGB gemeinsam zu bewerten,
soweit die Inhaberschuldverschreibungen tatséachlich durch Bestande bzw. Lieferanspruche
gedeckt sind. Die Bilanzierung erfolgt nach der Durchbuchungsmethode, die
Inhaberschuldverschreibungen und die Bestéande an Kryptowahrungen werden entsprechend
mit dem Stichtagskurs der Kryptowahrungen in USD und dann in die Buchhaltungswéhrung
(funktionale Wéahrung) EUR umgerechnet. Innerhalb der Bewertungseinheit heben sich die
entsprechenden Wahrungseffekte auf. Die Effektivitdt der Bewertungseinheit war unterjahrig
und zum Bilanzstichtag jederzeit gegeben.
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Il. Angaben zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
1. Bilanz

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Neben den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen umfassen die sonstigen
Vermogensgegenstande die als Deckung fir die ausgegebenen Inhaber-
schuldverschreibungen gehaltenen Bestande an Kryptowahrungen. Die
Schuldverschreibungen haben keine feste Laufzeit; vielmehr kénnen sie jederzeit gegen
Ubertragung der ihnen entsprechenden Menge an Kryptowahrungen durch die Gesellschaft
zurickgenommen werden. Daher werden auch die Bestdnde an Kryptowahrungen als
Umlaufvermdgen behandelt und mit den relevanten Marktpreisen bewertet. Daneben unterhélt
die Gesellschaft bei einem anderen Verwahrer ein Kryptowahrungsdepot (Wallet), auf das die
Bitcoins umgebucht werden, die der Gesellschaft aus der vereinbarten Management Fee
zustehen. Diese werden nicht in die Sicherungsbeziehung

einbezogen.

Die Restlaufzeit séamtlicher Forderungen und sonstiger Vermégensgegenstande betragt nicht
mehr als ein Jahr.

Art der Forderung zum Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
30.06.2024 kleiner 1 Jahr  groRer 1 Jahr
TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 5.037,4 5.037,4 0,0
Kryptowdhrungen unter Verwahrung
bei der BitGo Trust Company, Inc 1.323.610,9 1.323.610,9 0,0

Summe 1.328.648,3 1.328.648,3 0,0
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Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital in Hohe von TEUR 25 (gesamtes Geschéftsjahr 2023: TEUR 25;
erstes Halbjahr 2023: TEUR 25) ist voll eingezahlt. Die Gesellschaft hat im ersten Halbjahr

2024 einen Halbjahresuberschuss in Hohe von TEUR 454 erwirtschaftet (gesamtes
Geschéftsjahr 2023: TEUR 380; erstes Halbjahr 2023: TEUR 208).

Steuerruckstellungen.

Die Steuerruckstellungen in Hohe von TEUR 275 (31.12.2023: TEUR 158; 30.06.2023:

TEUR 100) bestehen aus Rickstellungen fur die englische Koérperschaftsteuer.

Sonstige Ruckstellungen

Im Posten sonstige Riuckstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen
Ruckstellungsarten enthalten:

EUR
Ausstehende Eingangsrechnungen 229.035,79
Summe: 229.035,79

Verbindlichkeiten

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz aufgefuhrten
Verbindlichkeiten.

Art der Verbindlichkeit bis zu 1 Jahr zwischen 1 mehr als
und 5 Jahren 5 Jahre
Betrag Betrag Betrag
TEUR TEUR TEUR
Anleihen (Bonds) 1.316.735,8 0,0 0,0
(.Vj: 672.525,9)
aus Lieferungen und Leistungen 195,4 0,0 0,0
(i.vj: 3.817,1)
sonstige Verbindlichkeiten 12.287,3 0,0 0,0
(i.Vj: 2,3)

Summe 1.329.218,5 0,0 0,0
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Bei den Anleihen handelt es sich um die Verbindlichkeiten aus den begebenen gedeckten
Inhaberschuldverschreibungen.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern betragen TEUR 12.287 (31.12.2023:
TEUR 6.401; 30.06.2023: TEUR 0).

2. Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerlose resultieren aus den Gebuhren fiir das Management der
Schuldverschreibung und der zu ihrer Deckung dienenden Vermégenswerte. Sie mindert pro
rata temporis den Wert der Schuldverschreibungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen i.H.v. TEUR 12.524 (gesamtes Geschéftsjahr
2023: TEUR 10.322; erstes Halbjahr 2023: TEUR 4.093) bestehen im Wesentlichen aus
Managementleistungen des Gesellschafters i.H.v. TEUR 12.287 (gesamtes Geschaftsjahr
2023: TEUR 10.063; erstes Halbjahr 2023: TEUR 3.651), Kosten der Erstellung und Priifung
des Jahresabschlusses i.H.v. TEUR 134 (gesamtes Geschaftsjahr 2023: TEUR 131; erstes
Halbjahr 2023: TEUR 82) und Bankgebihren i.H.v. TEUR 24 (gesamtes Geschaftsjahr 2023:
TEUR 24; erstes Halbjahr 2023: TEUR 9).

lll. Sonstige Angaben

Geschaftsfuhrung

Als Geschéftsfuhrer sind die folgenden Personen bestellt:

Frau Leyla Sharifullina, London, Vereinigtes Konigreich

Herr Paul Fusaro, New York, Vereinigten Staaten von Amerika

Frau Katherine Dowling, San Francisco, Vereinigten Staaten von Amerika

London, Vereinigtes Konigreich

Die Geschéftsfuhrung erhalt seitens der Gesellschaft wie im Vorjahr keine Beziige. Die
Vergltung der Geschaftsfihrer erfolgt Gber andere Unternehmen der ETC-Gruppe, die diese
auf die Gesellschaft umlegen. Kredite, Vorschiisse u. a&. gegeniber dem Geschéaftsfihrer
bestehen nicht.
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Anzahl der wahrend des Geschéaftsjahres beschéaftigten Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt waren 0 (gesamtes Geschaftsjahr 2023: 0; erstes Halbjahr 2023: 0)
Arbeitnehmer beschéftigt.

Abschlusspriferhonorar

Das Gesamthonorar des Abschlusspriifers fur das erste Halbjahr 2024 TEUR 134 (gesamtes
Geschaftsjahr 2023: TEUR 91; erstes Halbjahr 2023: TEUR 82).

Muttergesellschaft

Muttergesellschaft ist die ETC Management Ltd, London, Vereinigtes Konigreich. Die
Aufstellung eines Konzernabschlusses ist bislang nicht erfolgt.

Geschéfte mit nahestanden Personen

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen oder Personen, die unter nicht marktiblichen
Bedingungen zustande gekommen sind, sind nicht vorgekommen.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine berichtspflichtigen Ereignisse eingetreten.

Eine Prufung oder priferische Durchsicht der Zwischenberichterstattung durch einen
Abschlussprifer erfolgte nicht.

Unterschrift der gesetzlichen Vertreter

London, 24 September 2024, ETC Issuance GmbH

Die Geschéftsleitung

Signed by: DocuSigned by: DocuSigned by:
(;u?bx Shanfullina. Paul. Fusars batlrnine OowUM
BBEF479F1F844BC... 008A41C3B156490... 37E9E63AFA0648B...

Leyla Sharifullina Paul Fusaro Katherine Dowling
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